B Camaras

Encuesta elaborada en octubre de 2014 por las Camaras de Comercio, a

partir de la opinion de cerca de 60.000 empresarios europeos, de los
cuales, 3.459 son espaiioles.

PERSPECTIVAS EMPRESARIALES 2015 . .
La Encuesta de Perspectivas Empresariales,

ESPANAY EUROPA coordinada por Eurocdmaras, consulta a las
empresas europeas sobre la situacion y
expectativas de una serie de variables de interés
para sus negocios.

Las expectativas sobre la marcha de los negocios
en 2015 son favorables en general, tanto para las
empresas espafiolas como para las europeas.

Saldos netos*

Se aprecia mayor optimismo entre las firmas
espafiolas, sobre todo en las variables
relacionadas con las ventas (nacionales y

10 4 0 g exportaciones), pero también en lo que se refiere a
empleo e inversidn, con saldos superiores a la
0 , media europea.
Ventas nacionales Exportaciones Empleo Inversién
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* Saldos netos: diferencia entre el porcentaje de empresas que indican aumento y el que sefialan
disminucidn.

Fuente: Cdmaras de Comercio de Europa
Nota metodologia: Los datos correspondientes a la Unién Europea (UE) hacen referencia a la media ponderada de los saldos de los paises

participantes en la encuesta excepto Letonia y Finlandia, cuyos datos no son significativos. No participan Francia, Reino Unido, Irlanda,
Dinamarca, Suecia y Polonia.

La encuesta se llevé a cabo durante el mes de septiembre de 2014.
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Las empresas europeas son optimistas en lo que
se refiere a sus perspectivas para 2015 (los
saldos de todas las variables analizadas son
positivos para ese afio).

En 2015 las compafiias prevén, sobre todo, una
mejora de las ventas en sus respectivos paises y
un avance de las exportaciones, respecto a los
resultados registrados en 2014.

También se espera un mejor comportamiento del
empleo y de la inversion en 2015, aunque en este
caso la mejora prevista con respecto a los
resultados de 2014 es leve.

* Saldos netos: diferencia entre el porcentaje de empresas que indican aumento y el que sefialan

disminucion

Fuente: Cdmaras de Comercio de Europa

Ciclo econdmico en funcion de la confianza empresarial

En funcién de la confianza empresarial se

puede identificar la fase del ciclo econémico
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Indicador Resultados 2014*

economica segun los datos empresariales:

* Indicador de Resultados 2014: Media de los saldos de resultados de las variables Ventas
interiores, Exportaciones, Empleo e Inversion (Indicador para Alemania y Holanda no incluye
Ventas interiores y para Hungria no incluye Empleo)

** Indicador de Expectativas 2015: Media de los saldos de expectativas de las variables Ventas
interiores, Exportaciones, Empleo e Inversion (Indicador para Alemania y Holanda no incluye
Ventas interiores y para Hungria no incluye Empleo)

Fuente: Cdmaras de Comercio de Europa y elaboracion propia

Hungria y Austria. Las empresas de estos
paises sefialaron malos resultados en 2014
y prevén que la situacién se mantenga en
2015.
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* Saldos netos: diferencia entre el porcentaje de empresas que indican aumento y el que

sefialan disminucion.

Fuente: Cdmaras de Comercio de Espafia
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Confianza empresarial. Saldos*

Confianza empresarial y crecimiento econémico

Confianza empresarial
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Crecimiento PIB. Variacién anual**

* Confianza empresarial. Para 2014 se utiliza el Indicador de Resultados, calculado como la

media del saldo neto de las variables Ventas interiores, Exportaciones, Empleo e Inversion. Para
2015 se utiliza el Indicador Expectativas, de cdlculo similar.

** Crecmiento del PIB 2014 y 2015: previsiones de la Comision Europea (noviembre 2014).

Fuente: Cdmaras de Comercio de Europa, Comision Europea y elaboracion propia

Espana

Para 2015 las empresas espafiolas son optimistas en
todos los ambitos analizados. En lo que a ventas se
refiere, se prevé una mejora tanto de las ventas
nacionales como de las exportaciones, respecto a los
resultados alcanzados en 2014, que ya fueron
positivos.

Como resultado de estas previsiones de mayor
actividad, las expectativas de empleo que tienen las
empresas espafiolas para 2015 también son favorables
(el saldo de la expectativas 2015 es superior al de
resultados 2014).

Ademas, las expectativas de inversién para 2015
también mejoran respecto a los resultados de 2014,
aunque en este caso levemente (la diferencia entre el
saldo de expectativas y el de resultados sélo es de 2
puntos).

Las empresas espafiolas esperan que la actividad
continte recuperandose en 2015, en linea con las
previsiones de las principales instituciones, que estiman
un crecimiento en 2015 superior al registrado en 2014
(la Comisién Europea prevé un crecimiento en 2015 del
1,7% frente al 1,2% estimado para 2014).

De acuerdo a las expectativas de las compafiias, en
este crecimiento seguira teniendo un peso importante la
demanda externa. No obstante, dado el
comportamiento favorable que se espera tengan las
ventas interiores de las empresas, la demanda nacional
podria incrementar su aportacion al crecimiento
economico.

Esta mayor actividad, tanto interna como externa,
podria tener, segun las empresas, un efecto positivo en
el mercado de trabajo, como se refleja en la mejora del
empleo prevista para 2015.
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* Saldos netos: diferencia entre el porcentaje de empresas que indican aumento y el
que sefialan disminucion.

Fuente: Cdmaras de Comercio de Europa

EXPORTACIONES (saldos netos)*

Portugal
Espafia
Eslovenia
Italia
Bulgaria
Estonia
Grecia
Lituania
Eslovaquia
UE
Bélgica
Malta
Holanda
Rumania
Chipre
Croacia
Alemania
Luxemburgo
Rep. Checa
Austria
Hungria

{JResultados 2014

O Perspectivas 2015

* Saldos netos: diferencia entre el porcentaje de empresas que indican aumento y el
que sefialan disminucion.

Fuente: Cédmaras de Comercio de Europa

Espana

Para 2015, las empresas europeas prevén, en
general, una mejora de las ventas en sus
respectivos paises respecto a las registradas en
2014,

Las empresas espafiolas ocupan el tercer lugar
en el ranking, situandose muy por encima de la
media europea. Esperan un incremento
sustancial de las ventas interiores en 2015
respecto a las registradas en 2014.

Globalmente, las empresas mas optimistas sobre
la evolucion de esta variable en 2015 son las de
Portugal, Rumania y Espafia, mientras que las
més pesimistas en lo que a ventas nacionales
futuras se refiere se encuentran en Grecia,
Austria y Hungria.

Las empresas de la mayoria de los paises
prevén que la evolucion de las exportaciones
durante 2015 sea positiva. Estas expectativas
son, en general, mejores que los resultados
registrados en 2014, teniendo en cuenta que en
ese afio las exportaciones ya registraron un
comportamiento destacado en la mayoria de los
paises, segun las empresas.

Espafia es el segundo pais mas optimista en lo
que a ventas al exterior se refiere, por detras de
Portugal y muy por encima de la media europea.

Las empresas de Hungria y Austria son las mas
pesimistas en lo referente a sus ventas al exterior
en 2015.
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Las previsiones sobre empleo de las empresas
europeas para 2015 son favorables, sobre todo
entre las compariias de Portugal, Estonia y
Espafia.

El empleo en las empresas espafiolas registro un
resultado positivo en 2014, y se espera que la
situacion sea incluso mejor en 2015.

Las empresas de Austria, Hungria e Italia son las
més pesimistas en cuanto a la evolucion de esta
variable en 2015. En estos paises las empresas

esperan que se produzca destruccion de empleo.

* Saldos netos: diferencia entre el porcentaje de empresas que indican aumento y el

que sefialan disminucion.

Fuente: Cdmaras de Comercio de Europa

INVERSION (saldos netos)*
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Las expectativas de inversion para 2015 también
son positivas y mejoran en Europa respecto a los
resultados alcanzados en 2014, sobre todo entre
las empresas de Portugal, Eslovenia y Malta.

En Austria y Hungria se encuentran las empresas
mas pesimistas, con unas expectativas peores
para 2015 en comparacion con los resultados de
2014, que ya fueron negativos.

En Espafia, las expectativas de inversion
mejoran levemente en 2015, por encima de la
media europea.

* Saldos netos: diferencia entre el porcentaje de empresas que indican aumento y el

que sefialan disminucion.

Fuente: Cdmaras de Comercio de Europa



