CON EL
PATROCINIO DE

Las quiebras disminuyen en Canarias, con un 26,7% menos de procedimientos
concursales que hace un afio y se consigue generar un 1,5% mas de empleo
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700 ocupados mas y
3.100 parados menos
que en el trimestre
anterior reducen la
tasa de paro al 29,6%

CANARIAS

La ralentizacion en el ritmo
de destruccion del tejido
empresarial canario abre
una puerta a la esperanza
de un periodo de recupera-
cion. El empleo canario
consigue mantener una
tasa anual positiva con un
incremento de 11.700 ocu-
pados sobre la cifra de
hace un afio, mientras que
La tasa de paro se reduce
levemente hasta el 29,6%.
El sector turistico continlia
impulsando la economia del
Archipiélago, con mas viaje-
ros, pernoctaciones y un
aumento del gasto turistico
del 9,7% sobre el del tercer
trimestre de 2010.
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ECONOMICA

Se reduce el déficit por
cuenta corriente
durante el tercer
trimestre

ESPANA

Durante el tercer trimestre
la economia espafiola
continué moderando su
crecimiento. A la apatia de
la demanda nacional se
afiade cierta ralentizacion
de las exportaciones
derivada de la
desaceleracion de las
principales economias
europeas. Se prevé que el
Ultimo trimestre del afo se
cierre con un crecimiento
mas atenuado ya que, a la
situacion de ajuste interno,
se afiaden los riesgos que
se ciernen sobre la
economia internacional y la
previsible ralentizacién de
las exportaciones.

El crecimiento de la
Zona euro se
encuentra al borde de
la recesion

ZONA EURO

Los indicadores adelanta-
dos de actividad de la zona
euro, correspondientes al
tercer trimestre de 2011,
reflejan la importante ralen-
tizacion de las principales
economias e incluso en
algunos casos, los datos
muestran contraccion.

A esta delicada situacién
econdmica se une un ma-
yor deterioro de la crisis de
deuda griega.

El Banco Central Europeo
se muestra, a pesar de la
elevada inflacion, muy acti-
vo en sus medidas de esti-
mulo monetario no conven-
cionales.

Santa Cruz de Tenerife

La econqmia mundial
se ralentiza, aunque
con diferencias.
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INTERNACIONAL

La economia mundial regis-
tra una época especialmen-
te convulsa en la que los
riesgos fiscales, bursatiles y
financieros se han agudiza-
do entre las economias
desarrolladas.

Esto ha impactado de ma-
nera importante en sus
perspectivas de crecimiento
que han sido rebajadas
hasta un escaso 1,5% en
2011.

Los mercados emergentes
mantienen un ritmo de cre-
cimiento dinamico, aunque
sujetos al persistente riesgo
de sobrecalentamiento de
algunas economias.
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La matriculacién de turismos, experi-
menta un importante incremento res-
pecto al trimestre anterior del 27,5%,
consiguiendo la primera tasa interanual

positiva (4,1%) desde el tercer trimestre

de 2010. Sin embargo, el resto de indi-

cadores de consumo contintian contra-

yéndose. Asi, el Indice de Comercio al
por menor (ICM) a precios constantes
presenta una nueva tasa interanual

negativa en el promedio del trimestre,

con un -3,7%. Por su parte, el transpor-

te maritimo de mercancias se reduce
en el mismo porcentaje interanual (-
3,7%). Por el contrario, las mercancias
en transporte aéreo durante el tercer
trimestre superan a las transportadas
hace un afio (1,8%). Los efectos de
comercio impagados se reducen en el
trimestre (-2,9%), pero crecen anual-
mente (2,1%), mientras que su importe
cae tanto trimestral (-23,4%) como
anualmente (-31,1%).

En cuanto a la inversion, la matricula-
cion de camiones y furgonetas obtiene
el primer aumento interanual (15,4%)
desde el segundo trimestre de 2010.
Las empresas inscritas en la seguridad

social experimentan un ascenso trimes-
tral (0,1%) pero un descenso interanual

(-0,3%). Durante el tercer trimestre se
crearon un 14,9% mas de sociedades
mercantiles que hace un afio, aunque

con un capital suscrito un 38,5% menor.

Por su parte, las quiebras se reducen,
con un 26,7% menos de procedimien-
tos concursales que hace un afio

La actividad turistica obtiene por
séptimo trimestre consecutivo una tasa
interanual positiva en el numero de
viajeros alojados en hoteles }10,9%) y
en las pernoctaciones (12,9%). Estos
incrementos repercuten en el gasto
turistico total que aumenta un 9,7%
sobre el del tercer trimestre de 2010, a
pesar de la reduccién del gasto por
persona (-7,5%) y del gasto diario (-
0,2%)

En construccion, la venta de cemento
disminuye a tasas del -6,1% trimestral
y del -22,3% anual. Las viviendas visa-

das durante julio y agosto experimentan

un importante incremento interanual

(53,9%). Por su parte, La superficie a
construir crece en el mismo periodo a
una tasa anual del 126,9% anual, con

importantes alzas tanto de la de uso no

residencial (232,1%), como de la resi-
dencial(87,3%). En el trimestre, las
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hipotecas del se reducen anualmente
en numero (-38,5%) e importe (-41%).
De igual forma, la licitacion oficial de las
Administraciones Publicas desciende
sobre el trimestre anterior (-56,1%) y
sobre el mismo periodo de 2010 (-
78,3%), tanto en edificacion (-15% vy -
70,8%, respectivamente) como en inge-
nieria civil (-76,4% y —85,1%, respecti-
vamente).

La produccion industrial experimenta
un debilitamiento trimestral (-1,6%) y
anual (-12,3%). Igualmente, el Indicador
de clima industrial continGa en cifras
negativas (-11,8) y supone un empeora-
miento interanual de 20,7 puntos. Por
su parte, los precios industriales se
encarecen en tres meses un 0,6%,
encontrandose un 11,2% por encima de
los de hace un afio.

Los precios cayeron en el tercer tri-
mestre, segun muestra la variacién del
-0,5% del IPC, con "Vestido y calza-
do" (-9,3%) como el grupo mas defla-
cionista del periodo, por el efecto de las
rebajas estivales. Por el contrario, el
grupo "Vivienda" soporta el mayor en-
carecimiento del trimestre (0,7%). En
cuanto a la inflacién anual, se sitta en
septiembre en el 2,6%, siendo el grupo
"Transporte" el principal responsable de
la subida (8,5%) por la evolucion alcista
de los carburantes y combustibles
(16,6%), mientras que "Medicina" expe-
rimenta el mayor descenso de precios
(-1,9%).

El mercado de trabajo se estabiliza.
Segun la EPA, los ocupados declara-
dos durante el tercer trimestre crecen a
una tasa trimestral del 0,1% y anual del
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Las quiebras disminuyen,
con un 26,7% menos de
procedimientos
concursales que hace un
ano

700 ocupados mas y 3.100
parados menos que en el
trimestre anterior reducen
la tasa de paro al 29,6%

1,5%, con 11.700 ocupados més que
hace un afio. Por sectores, la ocupa-
cién solo crece respecto al trimestre
anterior en agricultura (19,1%) y cons-
truccion (6,4%), mientras que servicios
es el unico sector con variacion anual
positiva (6,9%). En cuanto al paro de-
clarado, el Archipiélago experimenta
una reduccion sobre el trimestre ante-
rior de 3.100 personas, aunque todavia
soporta 18.500 desempleados mas que
hace un afio. La tasa de paro se reduce
2 décimas hasta un 29,6%. Tan solo el
sector servicios experimenta ascensos
trimestrales (9,3%) y anuales (0,9%) del
desempleo. Por lo que se refiere a las
cifras registrales, a pesar la leve dismi-
nucion trimestral (-0,2%) de los afiliados
a la Seguridad Social su tasa anual
refleja un incremento del 0,8%.
Ademas, el paro registrado en el SEPE
disminuye tanto trimestral (-0,7%) como
anualmente (-3,2%).

La confianza empresarial canaria
empeora, segun se deduce de la caida
de 5,3 puntos que se produce en el ICE
de octubre respecto al dato de julio,
situdndose en —12,1 puntos, 6,3 puntos

Empresas en Seguridad Social y procedimientos concursales
2006-2011

57 000

50

65000

E3 000

/\ N\
/ N/ \*

61.000

b 40

53,000

57000

VAR VA -

55000 |~ \/\/\/

53.000 T T
2006 2007 2008
—=Cmpresas de alta en Seq. Soc

Fuente: MTIN / INE

2009 2010 201

=—Procedimientos concursales



ecol
ESPANOLA

Durante el tercer trimestre de 2011 la
economia espafiola ha seguido mode-
rando su tasa de crecimiento respecto a
la del trimestre anterior.

El comportamiento del consumo no ha
mejorado respecto a trimestres anterio-
resy, en esta ocasion, las exportacio-
nes, aunque han seguido creciendo a
tasas elevadas, han mostrado cierta
ralentizacion en su evolucién.

Los indicadores de consumo no dieron
sintoma de reactivacion. Las matricula-
ciones de vehiculos registraron mini-
mos desde hace varios afios y las ven-
tas al por menor no dejaron de crecer a
tasas negativas. La inversién en cons-
truccion siguioé ajustandose, en linea
con un entorno de excesivo endeuda-
miento de las familias y restriccién en el
crédito para la concesion de hipotecas.
La inversidn en equipo tampoco se vio
favorecida por el contexto de incerti-
dumbre y falta de confianza en el que
se desenvuelve la economia.

Las exportaciones se mantuvieron dina-
micas, aunque se constatd la ralentiza-
cion de su evolucidn. Esta situacion
pudiera tener que ver con una desace-
leracion en el crecimiento de las princi-
pales economias europeas. Las impor-
taciones acusaron la debilidad de la
demanda interna, en algin mes regis-
traron crecimientos negativos. Por tan-
to, el déficit por cuenta corriente conti-
nuo ajustandose.

El turismo bate records de visitantes
durante el tercer trimestre

En el dmbito sectorial se confirmé la
debilidad de la industria durante el ter-
cer trimestre. A las ramas de actividad
que ya se veian afectadas por el mal
comportamiento del consumo interno
hay que afiadir aquéllas que dirigen una
parte importante de su produccion al
mercado exterior, las cuales se vieron
afectadas por el menor dinamismo de
las exportaciones. Hay que destacar
dentro del sector servicios el comporta-
miento del turismo, batiendo records de
visitantes e ingresos durante los meses
de verano.

Durante el tercer trimestre el nimero de
parados se incrementé en 105 mil per-
sonas respecto al cierre del trimestre
anterior, lo que representa un creci-
miento del 2,5%. La estacionalidad
tipica de estas fechas explica este com-
portamiento, con la finalizacién de los
contratos asociados a la temporada
turistica. Por otro lado, el nimero de

afiliados a la Seguridad Social descen-
dié a lo largo de este periodo en 107 mil
personas. Casi el 60% de esta disminu-
cion se debio al sector constructor, que
continué destruyendo empleo.

Con respecto al cierre del trimestre
anterior, los precios se moderaron una
décima. La inflacion de septiembre fue
del 3,1% interanual, frente al 3,2% con
el que se cerr6 el segundo trimestre. La
estabilidad de la inflacién subyacente,
con crecimientos inferiores al 2% inter-
anual, indica que la presion en los pre-
cios siguié marcada por factores exter-
nos, como el encarecimiento de la
energia respecto al mismo periodo de
2010.

El contexto en el que se desenvuelve la
economia no ha variado sustancialmen-
te a lo largo del tercer trimestre y no es
probable que lo haga en el ultimo tri-
mestre del afio. Si acaso, podria em-
peorar. El ajuste al que se esta viendo
sometida la economia espafiola con el
fin de cumplir con los objetivos de défi-
cit seguiré representando un lastre para
la actividad econdmica. A esta situacion
habra que afiadir los riesgos que se
ciernen sobre la economia internacio-
nal, lo que permite pensar en una ralen-
tizacién mas intensa de las exportacio-
nes. Por tanto, es de prever un creci-
miento alin mas atenuado durante el
Ultimo trimestre del afio.

TERCER TRIMESTRE — 2011 B S e

Reduccion del déficit por
cuenta qorrlente durante el
tercer trimestre

La construccion sigue
destruyendo empleo

Los ingresos tributarios vienen moderando su tasa
de crecimiento en consonancia con un
debilitamiento de la actividad
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15%

10%

Variacién interanual

12005
112005
1112005
IV 2005

12006
112006
1112006
IV 2006

12007
112007
1112007
V2007

12008
112008

Ingresos tributarios

12009
112009
1112009
V2009
12010
112010
112010
V2010
12011
112011
112011

VA 0 Sociedades ll IRPF —— Ingresos

Fuente: Elaboracién propia con los datos de la AEAT (tasas de variacion homogéneas suavizadas con MM12. Los
ingresos totales no incluyen impuestos especiales ni otros impuestos).
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La situacion en Europa lejos de mejorar
se ha deteriorado en el Ultimo trimestre.

La crisis de deuda griega se ha agudi-
zado de manera importante. Las medi-
das tomadas tanto por la Unién Euro-
pea (con dos paquetes de ayuda finan-
ciera) y el Banco Central Europeo, asi
como las adoptadas por el Gobierno
griego, no consiguen generar la con-
fianza suficiente en Grecia, ya que los
objetivos de déficit son dificiles de al-
canzar dada su situacién econdmica.
De hecho, el gobierno griego ha anun-
ciado recientemente que no cumplira

los objetivos de deuda y déficit plantea-

dos para 2011. No obstante, y tras
nuevas medidas de ahorro fiscal plan-
teados por el ejecutivo, la troika forma-

da por el FMI, UE y BCE han liberado el

sexto tramo del paquete de ayuda por
valor de 8.000 millones de euros.

Se agudiza la crisis de deuda griega

Las consecuencias de la no resolucion

de la crisis estan siendo importantes. El

aumento historico de los diterenciales
de deuda de los paises periféricos con
el bono aleman, la rebaja en la califica-

cion de importantes bancos franceses y

alemanes por su elevada exposicion a

la deuda griega, la posibilidad de conta-
gio de la crisis de deuda a otros paises,

especialmente Italia o el rescate y na-
cionalizacion de un gran banco (Dexia)
con activos en diferentes paises son

claros ejemplos de las dificultades a las

que se enfrenta la economia europea.

A esta delicada situacion, se unen los
Ultimos datos econdmicos registrados

en Europa que confirman la desacelera-

cion economica, presentando en algu-
nos casos niveles de contraccion
economica. Asi, el PMI ha vuelto a

situarse por debajo de los 50 puntos, lo

que refleja un nivel de contraccion
economica. El Sentimiento Econdmico
también refleja la pérdida de confianza

de los agentes. Todo ello lleva a prever

una leve contraccion econoémica

para el final de afio, lo que podria llevar

ala economia europea de nuevo a la

recesion. De hecho, el FMI ha rebajado

su prevision de crecimiento para la

zona euro en casi medio punto hasta el

1,6% en 2011. No obstante, mas re-
cientemente otros institutos de analisis
han rebajado esta prevision en mayor
medida.
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La demanda externa sigue siendo el
motor de crecimiento de la eurozona, el
comercio exterior se ha beneficiado del
dinamismo de las economias emergen-
tes, sin embargo, la ralentizacion del
comercio mundial moderara, también
por este lado, la actividad en la eurozo-
na. El consumo sigue muy deprimido,
como consecuencia de la debilidad del
mercado laboral y las restricciones
crediticias, a los que se unen otros
factores como el aumento de la infla-
cion y los tipos de interés. Las tensio-
nes en los mercados de materias pri-
mas han llevado al IPC al 3%, muy por
encima del objetivo del Banco Central
Europeo.

La autoridad monetaria sigue teniendo
la doble tarea de estabilizar el nivel de
precios y reforzar la actividad econémi-
ca y financiera via politica monetaria.
De hecho, esta siendo especialmente
activo poniendo en marcha medidas de
estimulo no convencionales (compra de
bonos, inyecciones de liquidez coordi-

El crecimiento de la zona
euro al borde de la recesion

El Banco Central Europeo
muy activo ante la recaida

nadas con otros bancos centrales, ope-
raciones de financiacién a 6 y 12 me-
ses). La importante desaceleracion
economica de la eurozona, junto con
las dificultades del sistema bancario
europeo, han cambiado el tono de la
politica monetaria.

También las autoridades econdmicas y
politicas ponen en marcha medidas sin
precedentes: limitar en las Constitucio-
nes el endeudamiento de las econom-
ias , la flexibilidad y ampliacién de Fon-
do Europeo de Estabilidad Financiera,
la posibilidad de emision de eurobonos
o la propuesta de implantacién de una
tasa a las transacciones financieras .

Laprima de riesgo soberanase dispara en Europa
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INTERNACIONAL

La economia mundial ha mostrado un
tercer trimestre especialmente convul-
s0, en el que las tensiones fiscales,
bursétiles y financieras se han agudi-
zando entre las economias desarrolla-
das, lo que ha terminado por impactar
de manera importante en las expectati-
vas de crecimiento de la economia real.
Los indicadores adelantados reflejan
una importante moderacion del creci-
miento para el conjunto global. Los
paises avanzados se sitUan, para lo
que resta de afio, en el limite entre el
estancamiento y la recesion. Las eco-
nomias emergentes mantienen un cre-
cimiento dinamico, aunque sujeta al
riesgo de sobrecalentamiento.

EEUU a pesar de que presenta una
clara debilidad, principalmente de sus
mercados laboral e inmobiliario, todavia
refleja un nivel de actividad positivo.
Segun el ISM el nivel esta por encima
del 50 y ha mejorado ligeramente en
septiembre, lo que aleja de nuevo el
fantasma de la recesion. La FED se
mantiene alerta con estimulos moneta-
rios no convencionales pero que no
expandan su balance. Japén, por su
parte, se enfrenta a una situacién muy
compleja en la que tiene que recuperar-
se del terremoto y el tsunami y afrontar
un yen apreciado que dafia a su sector
exterior. A pesar, de que la situacién es
complicada, el gobierno esta apoyando
con un fuerte nivel de gasto, lo que ha
permitido que comience la recupera-
cion, alcanzando en algunos indicado-
res niveles previos al terremoto.

Asia refleja un nivel de actividad envi-
diable. Para 2011 se espera una ligera
desaceleracion, aunque todavia con
niveles muy solidos del 6,2%. En Amé-
rica Latina el crecimiento seguira sien-
do dinamico, especialmente el los pai-
ses productores de materias primas
(Argentina, Chile, Paraguay, Pertu y
Uruguay) que creceran por encima del
6% en 2011.

La situacion de tension y volatilidad en
los mercados se encuentra en niveles
cercanos a los registrados en la quiebra
de Lehman Brothers. Las autoridades
economicas y monetarias estan desple-
gando todas sus armas para intentar
limitar el impacto de la crisis de deuda
soberana, de los problemas de liquidez
y solvencia de los sistemas bancarios y,
alavez,

conseguir que se afiance la recupera-

cién econdmica. Las medidas que se
estan tomando entre de las principales
economias del mundo no tienen prece-
dente y pronostican un cambio de mo-
delo en muchos frentes. La propuesta
de la UE de imponer una tasa Tobin a
las principales transacciones financie-
ras es un claro ejemplo de las dificulta-
des que se estan encontrando las auto-
ridades econdmicas y politicas.

Los bancos centrales mantienen los
estimulos no convencionales

Los bancos centrales contindan apo-
yando la estructura financiera y banca-
ria actual y dando estimulos monetarios
no convencionales para permitir que
fluya la liquidez. Las autoridades
econdmicas y politicas estan perma-
nentemente anunciando medidas que
permitan restaurar la confianza en la
economia. No obstante, los riesgos
contintian siendo elevados. Los des-
equilibrios tanto internos como externos
deben ser corregidos para poder iniciar
una recuperacion definitiva. La consoli-
dacion fiscal en la mayoria de paises
desarrollados y los problemas de deu-
da, estan limitando el impulso por este
lado, pero la demanda interna no esta
tomando el relevo. Desde el punto de
vista externo, los desequilibrios por
cuenta corriente deberian corregirse o

TERCER TRIMESTRE — 2011 B S e

La ecqnomia mundial se
ralentiza, aunque con
diferencias

Las tensiones fiscales y
flnanm_eras marcan la
evolucion econdmica

limitarse (principalmente en EEUU y
China) para evitar mayores inestabilida-
des. Por otro lado, la caida de las bol-
sas mundiales en los Ultimos seis me-
ses acumula mas del 25%, lo que se
trasladara en perdida de riqueza de las
familias y empresas que limitara nueva-
mente la expansion del consumo y la
inversion.

El FMI ha rebajado sus perspectivas
economicas para la economia mundial.
Pronostica una recuperacion mas lenta
y débil de lo esperado. La debilidad de
las economias desarrolladas y la fuerte
incertidumbre tanto fiscal como finan-
ciera, marcaran un crecimiento del
orden del 4% tanto en 2011 como en
2012. Las economias avanzadas cre-
ceran un anémico 1,5% en 2011 y un
2% en 2012, mientras que las econom-
ias emergentes y en desarrollo regis-
traran un impulso del orden del 6% en
ambos afos.

La recuperacion mundial se aleja de nuevo
10 Tasa de crecimiento interanual del PIB
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INDICADORES DE
COYUNTURA DE CANARIAS

% Var. interanual

% de Variacion interanual—Ultimo dato (*) % de Variacion interanual acumulado (*) acumuldo trimestre(*)
Indicadores Fuente Periodo 2010 2011 2010 2011 2011
I. ACTIVIDAD Y DEMANDA
Matriculacion de turismos DGT septiembre  -18,1% (-354%)  56,6% 99%)  16,9% (15,3%) -5,3% (-20,7%) 4,1% (1,4%)
Matriculacioén de camiones y furgonetas DGT septiembre -12,2% (-9,4%) 9,9% (14,7%) -2,2% (8,2%) -0,2% (-5,9%) 15,4% (6,0%)
Produccion industrial INE septiembre 1,2% (-1,1%) -9,9% (-1,7%) 57% (-0,4%) -12,3% (-2,5%)  -12,25% (-2,5%)
Clima industrial (1) M. Industria septiembre 8,9 (-15,3) -11,8 (-16,9) -13,0 (-16,7) -20,0 (-13,3) -131 (-15,6)
Superficie a construir Fomento agosto -70,3% (-1,6%)  396,4% (-4,6%) -9,7% (-16,8%) 17,5% (-15,6%)  126,9% (-14,4%)
Viviendas visadas Fomento agosto -76,3% (1,0%)  153,6% (-13,5%) -35,6% (-11,4%) 57,4% (-12,8%) 53,9% (-13,1%)
Licitacion oficial SEOPAN septiembre -51,1% (-212%)  -72,7% (-44,8%)  -242% (-333%)  -542% (-36,9%)  -78,3% (-30,9%)
Venta de cemento Istac/BCE septiembre -20,8% (-16,2%) -19,4% (-21,7%) -18,1% (-14,6%) -17,5% (-14,3%) -22,3% (-22,1%)
indice de cifra de negocio del sector servicios INE septiembre -3,4% (-0,3%) 4,0% (-0,8%) -4.4% (1,4%) 3,8% (-0,6%) 2,7% (0,0%)
indice de personal ocupado del sector servicios INE septiembre -1,5% (-0,6%) 0,5% (-0,6%) -2,6% (-1,6%) 0,4% (-0,4%) 0,4% (-0,6%)
Indice de Comercio al por menor INE septiembre -3,6% (-3,0%) -2,6% (-5,5%) -2,5% (-2,2%) -3,7% (-5,2%) -3,7% (-5,2%)
Transporte maritimo de mercancias AENA septiembre -0,8% (3,1%) -4,1% (4,9%) 2,9% (3,0%) -14% (5,3%) -3,1% (4,6%)
Transporte aéreo de mercancias AENA septiembre -16,9% (4,1%) -1,5% (9,3%) -12,4% (18,6%) 0,3% (4,3%) 1,8% (6,5%)
Viajeros en hoteles INE septiembre -6,1% (7,3%) 8,0% (6,2%) 7,5% (5,9%) 15,4% (5,6%) 10,9% (6,4%)
Pernoctaciones en hoteles INE septiembre 17,4% (8,4%) 11,1% (8,4%) 8,5% (5,9%) 19,4% (8,4%) 12,9% (7,8%)
Gasto turistico IET septiembre -4,2% (2,4%) 12,1% (5,8%) -1,1% (2,0%) 13,2% (8,2%) 9,7% (7,9%)
Numero de Hipotecas INE septiembre -30,9% (-205%)  -44,8% (-39.2%)  -22,7% (-8,5%)  -34,0% (-30,5%)  -38,5% (-40,5%)
Importe Hipotecas INE septiembre -31,8% (-17,5%)  -40.9% (-46,1%)  -324% (-149%)  -383% (-359%)  -41,0% (-45,3%)
Empresas inscritas en Seguridad Social MTIN septiembre -2,1% (-2,0%) -0,1% (-2,0%) -3,4% (-2,9%) -1,0% (-2,0%) -0,3% (-2,0%)
Sociedades mercantiles creadas (ntimero) INE septiembre -6,8% (-2,5%) 14,5% (10,4%) 0,8% (5,2%) 11,5% (4,8%) 14,9% (4,8%)
Sociedades mercantiles creadas (capital suscrito) INE septiembre 327,4% (340,2%) -78,7% (202,1%) 30,7% (23,7%) -21,0% (344,7%) -38,5% (92,0%)
Procedimiento concursal INE Il Trim — 164,7% (29%)  -26,7% (32,1%)  100,0% (-2,7%) 7,2% (188%)  -26,7% (32,1%)
Efectos de comercio impagados (Numero) INE septiembre -33,0% (-18,0%) -0,6% (-0,4%) -46,9% (-27,8%) -6,9% (-5,0%) 2,1% (-1,3%)
Efectos de comercio impagados (Importe) INE septiembre -24.8% (-27,6%) -35,5% (7,6%) -55,7% (-50,5%) -19,8% (-6,0%) -31,1% (4,1%)
Exportaciones totales MTIN septiembre 34% (14,2%) 19,6% (11,8%) 23,7% (14,8%) 23,2% (18,0%) 6,8% (16,5%)
Importaciones totales MTIN septiembre -15,1% (7,2%) 38,1% (11,8%) 27,1% (15,7%) -34% (11,1%) 1,5% (7,0%)
IIl. PRECIOS Y SALARIOS
Precios de consumo (3) INE septiembre 1,2% (2,1%) 2,6% (3,1%) 0,4% (0.9%) 1,0% (1,0%) -0,5% (-0,2%)
Precios industriales (3) INE septiembre 4,8% (3/4%) 11,2% (7,1%) 7,5% (5,3%) 7,5% (5,1%) 0,6% (0,5%)
Coste laboral por trabajador y mes INE II'TRIM 11 1,0% (1,2%) -1,3% (0,8%) 0,1% (1,1%) -0,8% (0,8%) -1,3% (0,8%)
Coste salarial por trabajdor y mes INE II'TRIM 11 04% (1,8%) 1,1% (0,6%) -0,5% (1,8%) 0,7% (0,8%) 1,1% (0,6%)
Salarios en convenio MTAS septiembre - - - - 1,0% (1,3%) 2,1% (2,6%) - -
lil. MERCADO DE TRABAJO
Poblacién activa INE Il TRIM 11 0,0% (0,6%) 2,8% (0,1%) 0,9% (0,1%) 2,3% (0,1%) 2,8% (0,1%)
Poblacion parada INE I TRIM 11 10,2% (10,9%) 6,0% (8,8%) 11,2% (12,7%) 4,8% (6.4%) 6,0% (8,8%)
Poblacién ocupada INE Il TRIM 11 -3,6% (-1,7%) 1,5% (-2,1%) -2,7% (-2,6%) 1,4% (-1,5%) 1,5% (-2,1%)
Ocupados en agricultura INE Il TRIM 11 40,3% (23%)  -255% (61%)  32,8% 02%)  -233% (5,7%)  -255% (-6,1%)
Ocupados en industria INE Il TRIM 11 -16,9% (-4,4%) -14,2% (-0,9%) -12,1% (-7,1%) -10,5% (-1,6%) -14,2% (-0,9%)
Ocupados en construccion INE I TRIM 11 -9,9% (-9,8%) -25,5% (-17,8%) -4,5% (-12,5%) -23,3% (-14,6%) -25,5% (-17,8%)
Ocupados en servicios INE I TRIM 11 -3,3% (-0,3%) 6,9% (-0,2%) -3,0% (-0,4%) 6,1% (0,5%) 6,9% (-0,2%)
Afiliados totales ala S.S. MTIN septiembre 3,1% (-1,3%) 0,7% (-1,7%) -3,7% (-2,1%) 0,4% (-1,2%) 0,8% (-1,4%)
Paro registrado MTIN septiembre 4.4% (8,3%) -3,0% (5,2%) 8,6% (13,4%) -2,2% (4,0%) -3.2% (4,6%)
Tasa de paro (4) INE I TRIM 11 28,7% (19,8%) 29,6% (21,5%) 28,7% (19,8%) 29,6% (21,5%) 29,6% (21,5%)
Tasa de empleo (5) INE Il TRIM 11 44.2% (48,2%) 44,5% (47,2%) 44.2% (48,2%) 44,5% (47,2%) 44.5% (47,2%)
Tasa de actividad (6) INE Il TRIM 11 62,0% (60,1%)  63,2% (60,1%)  62,0% (60,1%)  63,2% (60,1%)  63,2% (60,1%)
Ultimo dato (*) Promedio Anual (*)
2010 2011 2010 2011

IV. PREVISION
Indicador de Confianza Empresarial (7) Camaras octubre -13,3 (-17,3) -12,1 (-18,4) -14,7 (-16,8) -10,8 (-16,1)

- Cifra de negocio (perspectivas | Trim) Camaras octubre -8,6 (-14,7) -139 (-21,6) -9.8 (-16,3) 93 (-16,1)

- Empleo (perspectivas | Trim) Camaras octubre -8,1 (-9,5) -9,3 (-11,9) -7.8 (-8,5) -5,0 (-10,3)

- Inversion (perspectivas | Trim) Camaras octubre 93 (-15,4) 72 (-13,7) -11,5 (-12,9) -4,6 (-13,8)

(*) Entre paréntesis datos nacionales. En la mayor parte de los indicadores se trabaja con datos provisionales.

(1) Promedio de: cartera de pedidos, tendencia de la produccién y existencias de productos terminados con signo contrario. Saldos netos (diferencia entre el porcentaje de respuestas "aumentar" y "disminuir").
(2) Incremento sobre el mismo periodo del afio anterior del saldo a final del trimestre indicado.

(3) La variacion acumulada es el crecimiento sobre diciembre del afio anterior.

(4) Dato en el periodo de referencia (parados en porcentaje de la poblacion activa).

(5) Dato en el periodo de referencia (ocupados en porcentaje de la poblacion de 16 y mas afios).

(6) Dato en el periodo de referencia (activos en porcentaje de la poblacion de 16 y mas afios).

(7) ICE: media de los saldos de cifra de negocio, n° de trabajadores con contrato e inversion, obtenidos y previstos. Saldos: diferencia entre el porcentaje de respuestas "aumenta" y "disminuye".

NOTA: Los datos adjuntos son los tltimos disponibles pertenecientes al tercer trimestre de 2011 a 17/11/2011
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