La economia espaiiola en recesion

La economia espafiola se contrajo en 2009 tras 16 afios
de crecimiento ininterrumpido. El crecimiento del PIB
fue negativo, del -3,6%, muy por debajo del registrado
un afno antes, 0,9% positivo. La economia experimenté
un deterioro importante en todas sus vertientes, aun-
gue mas en lo referente a la demanda doméstica, cuya
aportacion al crecimiento fue muy negativa. Por el con-
trario, la demanda externa pudo compensar en parte
ese menoscabo.

La principal consecuencia de la evolucién econdémica
en 2009 ha sido el sustancial incremento del paro. Pa-
ralelamente, la merma de la recaudacion impositiva
y el aumento de los gastos, asociados a la situacion
de crisis, ha provocado un deterioro muy fuerte de las
cuentas publicas.

Al menos, esta situacién ha servido para que algunos
de los desequilibrios que ha sufrido la economia espa-

CONTABILIDAD NACIONAL
TASAS DE VARIACION EN %, iNDICES DE VOLUMEN ENCADENADO
REFERENCIA 2000. DATOS CORREGIDOS (1)

Demanda 2007 2008 | 2009
Demanda nacional (2) 44 -0,5 6,4
Gasto en consumo final

- Consumo final de los hogares 3,6 0,6 4,8
- Consumo final de las AAPP 55 54 3,8
Formacion bruta de capital fijo 4,6 44 | -153
- Bienes de equipo 9,0 -1.8 | -23,1
- Construccién 32 55 | -112
- Otros productos 3,6 43 | -172
Variacion de existencias (2) -0,1 0,1 0,0
Demanda externa (2) -0,8 1.4 2.8
Exportaciones 6,6 10 | 1156
Importaciones 8,0 49 | -179
Oferta

Agricultura y pesca 1.8 0,8 24
Energia 09 19 82
Industria 09 2,1 -14,7
Construccion 2,3 1.3 6,3
Servicios 5,0 2,2 -1,0
- Mercado 5,1 1,6 2,0
- No mercado 4,8 4,4 2,6
PIB apm 3,6 09 -3,6

(1) Corregido de efectos estacionales y de calendario.
(2) Contribucion al crecimiento del PIB, en puntos porcentuales
Fuente: INE

fola en los Ultimos afnos se hayan corregido en parte a
lo largo de 2009, como el déficit de balanza de pagos.

Demanda nacional

La demanda nacional contribuy¢ al crecimiento de for-
ma negativa en 2009. Su aportacion fue de -6,4 puntos
porcentuales, cuando un ano antes era positiva en 0,5
puntos porcentuales.

Este comportamiento tiene su origen en la caida en la
que estuvo inmerso el consumo de los hogares a lo lar-
go de todo el ano. El gasto en consumo de las familias
retrocedio un 5% en 2009, 4,4 puntos porcentuales so-
bre el registrado en 2008, ano en el que ya se registrd
un leve menoscabo. Su evolucion a lo largo del afo ha
sido muy constante, y so6lo en el Ultimo trimestre el
retroceso se modero situandose por debajo del -5%,
en valores absolutos.

Elconsumo de las AAPP compenso en parte ese menor
dinamismo del consumo privado creciendo el 3,9%,
aungue esta tasa es inferior a la registrada un ano an-
tes. La evolucién de este componente de la demanda
alo largo del afo ha ido de méas a menos, ajustando su
crecimiento segun se agravaban los problemas de las
cuentas publicas.

El comportamiento de la inversién fue malo. Por un
lado, la formacion bruta de capital en bienes de equipo

CRECIMIENTO DEL PIB Y COMPONENTES DE LA DEMANDA
(CNE BASE 2000)

Fuente: CNTR, INE.
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fue el componente con peor comportamiento de los
que forman parte de la demanda nacional. Experimen-
t6 retrocesos de dos digitos (-22,9% en 2009 frente a
-1,7% en 2008). Esta reduccion fue méas intensa duran-
te el segundo trimestre del afio (-28,3%), y sélo en el
Gltimo cuarto se situé por debajo del 20% (-15,3%).

Paralelamente, la formacién bruta de capital en cons-
truccién también mostrd un intenso retroceso, aunque
sin llegar a la drastica calda experimentada por la inver-
sién en bienes de equipo. Su recorrido se situd entre
el crecimiento del -11,3% interanual del primer trimes-
tre y el del -10,2% del cuarto, cerrando el aho con un
crecimiento medio del -11,1%, 6 puntos porcentuales
menos que el registrado en 2008, también negativo.

En conjunto, la formacién bruta de capital fijo cayé un
15,2% en 2009, practicamente 11 puntos porcentuales
mas que el retroceso registrado en 2008 (-4,4%).

Demanda externa

La aportacién al crecimiento de la demanda externa
volvié a ser positiva en 2009, compensando en parte
el desplome de la demanda nacional. La contribucién
al crecimiento de este componente fue de 2,8 puntos
porcentuales, mejorando la aportacién de 2008 (1,4
puntos). Esta evolucién se debié en su totalidad a la
caida de las importaciones, que fue més intensa que la
de las exportaciones.

Las exportaciones registraron un duro ajuste en 2009,
con un retroceso del 11,56%, intensificando de forma
considerable el crecimiento negativo de 2008 (-1,1%).
El comportamiento de las ventas al exterior a lo largo
del afio, sin dejar de ser negativo, fue moderando su
intensidad pasando de caer un 16,6% en el primer tri-
mestre a reducir esa caida hasta el 2,9%.

Las importaciones, por su parte, presentaron una evo-
lucion similar, aunque més amplificada, retrocediendo
de media en 2009 un 17,9%. El crecimiento pasé del
-22,3% en el primer trimestre al -9,6% en el cuarto.

Sectores productivos

Lo més destacable de los sectores productivos ha sido
el hundimiento de la actividad en el sector industrial,
superando incluso al que también se ha producido en
la construccion. Solo el sector servicios ha mantenido
cierto grado de actividad, aunque no pudo evitar crecer
por debajo de 0 en el conjunto de 2009 (-1%, en 2009
frente a 2,2% en 2008). Fueron los servicios de no mer-
cado los Unicos que mantuvieron cierto dinamismo, con
un crecimiento positivo en el conjunto del ano (2,6%).
Los servicios de mercado, por su parte, se vieron afecta-
dos por la situacion general, retrocediendo un 2%.
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CRECIMIENTO SECTORIAL (CNE BASE 2000)

EN TASAS DE VARIACION
Fuente: CNTR, INE.
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El VAB de la industria, excluidas las ramas energéti-
cas, presentd una tasa de crecimiento en 2009 del -
14,7%, més de 12 puntos porcentuales inferior al dato
de 2008. Este menoscabo se mantuvo durante todo el
afio, aunque en el Ultimo trimestre se moderd ligera-
mente hasta -11%.

Por ultimo, la construccion presentd una evolucion ne-
gativa de su tasa de crecimiento a lo largo de 2009,
registrando los mayores descensos en la parte central
del ano. La caida fue del 5,9% en el primer trimestre y
del 5,8% en el Ultimo, pero durante el segundo y terce-
ro se elevé hasta el 6,7% vy el 6,8%, respectivamente.
En el conjunto del afo, el crecimiento fue del -6,3%.

Mercado de trabajo

El incremento del paro ha sido la consecuencia més
dura de la recesién en 2009. El afo se cerré con 4,33
millones de desempleados, mas de un millén adicio-
nal sobre la cifra registrada en 2008, lo que representa
un 18,8% de la poblacion activa. El incremento més
importante de la tasa de paro se registré durante el
primer trimestre del afo, periodo en el que subid en
més de 3,5 puntos porcentuales respecto a la tasa de
cierre de 2008, hasta situarse en el 17,4% de la pobla-
cion activa. Durante el segundo y tercer trimestres se
mantuvo estable en el 17,9%, pero el Ultimo trimes-
tre volvié a experimentar un nuevo impulso de casi un
punto porcentual.

La actividad del sector industrial fue la que se vio de-
bilitada en mayor medida por la situacién econdmica,
pero ha sido el sector constructor, el mas intensivo
en el uso de mano de obra, el que ha liderado la des-
truccion de empleo en 2009. El nimero de ocupados
del sector, en términos de puestos de trabajo equiva-
lente a tiempo completo, disminuyd un 23,2% en el
conjunto del ano (-10% en 2008). La destruccion de
empleo en el sector se mantuvo elevada a lo largo de



2009, si bien durante el Gltimo trimestre, al menos,
el nimero de ocupados disminuy6 en tasa inferior al
20% (-18%).

El deterioro de la actividad industrial también se tra-
dujo en destruccion de empleo, aunque de una for-
ma mucho mas moderada que en la construccion. El
nlmero de ocupados del sector, incluidas las ramas
energéticas, se redujo un 11,3% en el conjunto del afio
(-1,1% en 2008). Finalmente, el nimero de ocupados
en el sector servicios se redujo a ritmos del 3%, tasa
mucho mas pequefa en valor absoluto a la registrada
en los otros dos sectores.

Combinando los datos de creacion de empleo con los
de crecimiento sectorial pueden confirmarse caidas
de productividad en el sector industrial. Se trata del
Unico sector en el que la productividad ha tenido esta
evolucién, pasando de crecer el 1,2% en 2008, a re-
troceder un 3% en 2009. En el resto de sectores cabe
destacar el importante avance de la productividad en
la construccion, con un crecimiento del 17%, basado
principalmente en la intensa destruccién de empleo
del sector. También hay que destacar el incremento de
la productividad de los servicios, en sus dos ramas. La
productividad de los servicios de mercado avanzd un
2,4%, mientras que la de los servicios de no mercado
lo hizo en un 0,9%.

Precios

Durante 2009 el comportamiento de la inflacién reflejo,
por un lado, la caida de los precios energéticos en los
mercados internacionales, y por otro, la escasa pre-
sién que ejercié la demanda nacional sobre la oferta
de bienes y servicios. Durante el periodo comprendido
entre los meses de marzo y octubre, el IPC registro
crecimientos negativos, llegando a reducirse un 1,4%
en el mes de julio, mes en el que se dio el descenso de
precios mas acusado. La inflacion volvié a tasas positi-
vas en noviembre y diciembre. El afio se cerré con un

EVOLUCION
DE LA TASA DE INFLACION*

Fuente: INE.
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La merma de la recaudaciéon impositiva y
el aumento de los gastos, asociados a la
situacién de crisis, ha provocado un gran
deterioro de las cuentas publicas.

incremento de precios del 0,8%, muy inferior al 1,4%
con el que acabd 2008.

El diferencial de inflacion respecto a la zona euro se
mantuvo negativo (crecimiento de precios inferior
en Espana) durante todo el afio 2009. En el mes de
diciembre de 2009 ese diferencial estuvo préximo a
ser nulo.

La inflacion subyacente suele reflejar de manera mas
fiable las tensiones entre oferta y demanda al no tener
en cuenta los componentes mas volatiles del IPC. En
2009 marcé una clara tendencia a la desaceleracion,
finalizando los 4 primeros meses del aflo por encima
del 1%, pero cerrando el resto de meses con avances
positivos aunque muy débiles, préximos a ser nulos. El
ano finalizé con un avance de la inflacion subyacente
del 0,3%.

Sector publico y actividad empresarial

El sector publico registré un importante déficit pre-
supuestario en 2009. La necesidad de financiacién
de las cuentas publicas se situd en el 11,2% del PIB,
muy por encima del 4,1% del PIB alcanzado en 2008.
Este deterioro de las cuentas publicas se debi6 en su
mayor parte a la Administracién Central, que acumulé
un déficit del 9,4% del PIB, cuando un afio antes no
llegaba al 3%. Por su parte, tanto Comunidades Au-
ténomas como Corporaciones Locales mantuvieron
unos niveles de déficit similares a los de 2008, -2%
y -0,6%, respectivamente. Finalmente, la Seguridad
Social fue la Unica Administracion que se mantuvo en
superavit (+0,8%).

EVOLUCION DEL SALDO PRESUPUESTARIO
ADMINISTRACIONES PUBLICAS EN PORCENTAJE DEL PIB

Fuente: Banco de Espana.
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El desequilibrio en las cuentas de la Administracién
Central en 2009 se explica por el desplome que sufrie-
ron los ingresos tributarios, del 21,6% respecto a los
de 2008. Ademas, se produjo un considerable aumen-
to de los gastos, del 24,2%, sobre todo los relaciona-
dos con la cobertura del desempleo. Como resumen
se puede confirmar que durante 2009, los gastos de
la Administracion del Estado duplicaron a los ingresos
(206 mil millones de euros frente a 106 mil millones,
respectivamente).

Segun la Central de Balances del Banco de Espana, se
confirma una fuerte contraccién de la actividad producti-
va de las empresas no financieras durante 2009. El VAB
se redujo el 9,5%, una caida més intensa que la del afo
anterior (-3,1%). Esta evolucion tan negativa se produjo
en todos los sectores de actividad, pero alcanzé una gra-
vedad especial en el sector industrial, en el que el VAB
se redujo un 24,6%, como consecuencia del deterioro
de la inversion en bienes de equipo y de las ramas de
actividad més ligadas a la actividad de la construccion.

Previsiones 2010

Los datos del primer trimestre de 2010 confirman que
la economia espanola registré un crecimiento intertri-
mestral positivo, aunque muy débil, del 0,1%. El cre-
cimiento interanual todavia se mantuvo en negativo,
-1,3%, pero mejorod en casi dos puntos porcentuales el
dato del dltimo trimestre de 2009 (-3,1%). Todo ello en
un entorno de precios ligeramente al alza por la esca-
lada de los precios del petréleo, aunque sin presiones
inflacionistas por el lado de la demanda, como pone de
manifiesto la inflacién subyacente, que crecié en abril
a tasas negativas.

En este primer trimestre, la economia siguié destru-
yendo empleo de forma acelerada. La Encuesta de

Poblacién Activa indica que, durante ese periodo, el
nimero de parados alcanzé 4,6 millones de personas,
un 20,1% de la poblacién activa. Por su parte, los afi-
liados a la Seguridad Social continuaron disminuyendo
durante los 4 primeros meses de 2010, -2,7%, aunque
este descenso fue inferior a la media del conjunto de
2009 (-5,7%).

El consumo de las familias se vera condicionado por
tendencias opuestas. Por un lado hay que destacar
que durante los primeros meses de 2010 se ha pro-
ducido una relajacion de las condiciones del acceso
a crédito para hogares. Ademas, el BCE mantiene los
tipos de interés en minimos y es previsible que sigan
asf hasta 2011, dada la situacion econdémica. Estas
dos circunstancias favorecen que se produzca un
mayor gasto de los consumidores. Por el contrario,
la proxima subida del IVA y las medidas para el ajuste
del déficit publico que se pondrédn en marcha a partir
de junio de 2010 retraeréan renta vy, por lo tanto, con-
tendrén el gasto. Ademas, una tasa de paro superior
al 20% tampoco favorece que las familias incremen-
ten sus compras.

En la actualidad, estas dos tendencias que afectan al
consumo se han plasmado en una mejora de los indi-
cadores reales durante los primeros meses del segun-
do trimestre (ventas minoristas o ventas de vehiculos,
por ejemplo), aunque coincidiendo con un estanca-
miento de la confianza del consumidor. Esta aparente
contradiccion entre los diferentes indicadores podria
ser sintoma de un aumento del consumo derivado
del adelanto en las decisiones de compra debido a la
proxima subida del IVA. Entonces, aunque el segundo
trimestre pueda cerrar con avances en el consumo, a
partir de julio experimentard un nuevo ajuste.

La inversién seguird siendo el componente de la deman-
da con peor evolucion en 2010, aunque se prevé una

PREDICCIONES ECONOMICAS PARA ESPANA 2010
VARIACION ANUAL EN %, VOLUMEN ENCADENADO REFERENCIA 2000

Consenso FUNCAS Gobierno Comision Europea FMI OCDE

abril 2010 mayo 2010 mayo 2010 abril 2010 mayo 2010

Demanda nacional (2) 1.4 1.4 1,7 - 1.2
Consumo final de los hogares 0,3 0,3 0,2 - 05
Consumo final de las AAPP 12 08 1,0 - 0,8
Formacion bruta de capital fijo 6,1 7.2 8.3 - 5,5
- FBK bienes de equipo -1.9 - 4,3 - -
- FBK construccion -14 - - - -
Demanda externa (2) 09 1.1 1.3 - 1,0
Exportaciones 3,8 7,3 4,4 - 13,0
Importaciones 0,3 2,3 1,1 - 8,2
PIB 0,5 0,3 04 04 0,2
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(2) Contribucidn al crecimiento del PIB, en puntos porcentuales



COFIANZA EMPRESARIAL
Y CRECIMIENTO

Fuente: INE y Camaras de Comercio (Encuesta Perspectivas Empresariales 2010)
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En 2010, se prevé una paulatina salida de la
recesion, aunque en el segundo semestre
podria haber una recaida por la subida del IVA y
los recortes del Gobierno para paliar el déficit.

moderacion en su retroceso y un cambio en su dindmi-
ca, con un comportamiento mucho maés favorable de la
inversién productiva respecto al resto (construcciéon y
otros productos). Ademaés, parece que los criterios para
la concesion de nuevos créditos a las sociedades no
financieras se estan relajando, lo que beneficia a la for-
macion bruta de capital en bienes de equipo.

Con respecto a la demanda externa, la aportacion po-
sitiva al crecimiento se mantendra a lo largo de 2010,
aungue serd de menor cuantia que la contribucién de
2009. Esto sera asi debido a un diferencial de creci-
miento entre exportaciones e importaciones mas redu-
cido. En este contexto, el déficit por cuenta corriente
seguira recortandose, aunque de forma mas atenuada
que durante 2009.

Por sectores, si bien la industria fue el sector méas per-
judicado por la crisis econdmica en 2009, durante los
primeros compases de 2010 ha reducido su caida de
manera significativa. La actividad industrial podria estan-
carse en cierta medida si el consumo se viera lastrado en
la segunda parte del afio pero, en cualquier caso, es de
esperar que su comportamiento en el conjunto de 2010
sea notablemente mejor que el registrado el aho previo.

Por lo que respecta a la construccién, no se prevé una
recuperacién del sector. Por un lado, todavia existe un
parque de viviendas muy importante al que dar salida
y que condiciona el inicio de nuevas edificaciones resi-
denciales, por otro, los planes de ajuste del Gobierno
con objeto de reducir el déficit tendran un efecto ne-
gativo en la obra publica. Finalmente, es previsible que
los servicios experimenten una mejoria que, no obs-

Economia Nacional

CRECIMIENTO
Y PRODUCTIVIDAD

Fuente: CNTR, INE y elaboracién propia. 2010: Previsiones panel FUNCAS
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tante, no serd importante; existen ramas de actividad
en el sector que dependen del comportamiento del
consumo y que reflejaran su falta de dinamismo.

En resumen, en 2010 se producird una mejora de la
actividad econdmica respecto al afio previo, lo que no
impedira que el crecimiento econémico siga siendo
negativo. Las previsiones de los distintos analistas si-
tUan la tasa de avance en el conjunto del ano dentro
de un rango que varia entre el -0,2% de la OCDE vy el
-0,5% del consenso de FUNCAS, aunque hay algunos
institutos de andlisis que prevén un deterioro alin ma-
yor (-0,7% 6 -0,8%).

Se prevé una paulatina salida de la recesién, pero en
el segundo semestre el PIB podria experimentar una
recaida debido a la subida del IVA y al efecto de los
recortes anunciados por el Gobierno dirigidos a reducir
el déficit publico. Se podrian dar crecimientos intertri-
mestrales positivos, como ya ha ocurrido en el primer
trimestre, aunque el crecimiento interanual no parece
probable que pueda ser positivo hasta el Gltimo trimes-
tre del aho, como muy pronto.

En este contexto es dificil que la economia espanola
pueda crear empleo ya que, en ausencia de politicas
de oferta, histéricamente no se ha creado empleo si el
PIB no ha crecido més de un 2,0%. Es previsible que la
situacién del mercado laboral experimente una ligera
mejoria en el periodo estival debido a estacionalidad
tipica de esta época del afo, aunque en el conjunto de
2009 la tasa de paro se mantendra en el entorno del
20% de la poblacién activa.

A parte del paro, el reto mas grande al que se enfrenta
la economia espafola es la reduccién del déficit publi-
co. Las medidas puestas en marcha por el Ejecutivo
van en la buena direccion, pero es probable que sea
necesario complementarlas con medidas adicionales
para conseguir que el déficit se sitle en el 9,3% del
PIB en 2010, como esté previsto.
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DESARROLLO REGIONAL

La actividad econémica en 2009

En el ano 2008 se produjo un cambio de tendencia, y
ya en 2009 todas las comunidades auténomas regis-
traron una contraccion de su Producto Interior Bruto,
aunque varié la intensidad de la caida segun las re-
giones. El minimo se localizd en el primer semestre
del afio, desacelerandose el ritmo de descenso en el
segundo semestre. En todas las autonomias los ma-
yores retrocesos los experimentaron la industria y la
construccién. Sélo los servicios de no mercado (y en
algunas regiones la agricultura) registraron tasas posi-
tivas, impidiendo que el descenso de la actividad fuera
aln mayor. Se asisti6 a un deterioro del mercado de
trabajo en todas las comunidades auténomas, con una
destruccién de empleo y una subida del paro.

Ranking de crecimiento

Hasta 2007 las comunidades auténomas crecfan de ma-
nera muy homogénea y nos encontradbamos en un pro-
ceso de convergencia entre las regiones. Sin embargo,
la crisis ha provocado un retroceso en esta convergen-
cia. Asi, la horquilla en la que se situaron los incremen-
tos de todas las autonomias se amplié de 1,1 puntos en
2007 a 1,6 puntos en 2008 y a 3 puntos en 2009.

Aragoén, la Comunidad Valencia, Catalufa, Canarias y
Baleares ocuparon los Ultimos puestos de la clasifica-
cion. Por el contrario, Extremadura, Navarra, y Galicia,
junto a Ceuta y Melilla presentaron los comportamien-
tos menos desfavorables. En general, tanto las posi-
ciones de cabeza como las de cola se mantuvieron
bastante estables respecto a 2008. Cabe destacar la
mejora de posicion en el ranking que experimentaron
Castilla-La Mancha, Castillay Leon y Andalucia y el de-
terioro de Canarias y Baleares.

El PIB per cépita se redujo en todas las comunidades
auténomas, en el conjunto de Espana una media de
1000 euros y en la Union Europea de los 27 un pro-
medio de 1500 euros. La caida mas elevada la registré
Aragoén (préxima a la media europea) y la menor Ceuta
(85 euros). En algunas regiones, como Aragon, Astu-
rias y el Pais Vasco, el descenso de esta variable se
debi6 fundamentalmente a la caida del PIB; en otras se
explicé en mayor medida por el mayor dinamismo de la
poblacién (es el caso de Melilla y la Region de Murcia);
y en otras por una combinacion de ambos factores
(Castilla-La Mancha, Baleares, Canarias y Comunidad

La crisis provocé un retroceso de la
convergencia regional. Ceuta, Melilla,
Extremadura, Navarra y Galicia fueron las
regiones que mejor soportaron la crisis.

IPC
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Valenciana). Aunque ha habido algunos cambios en las
posiciones, en general, las regiones que estaban por
encima de la media espanola en 2008 continuaron es-
tandolo en 2009.

Rasgos comunes y diferenciales
por el lado de la demanda

En todas las comunidades auténomas se produjo un
retroceso de la demanda interna, fruto del fuerte ajus-
te del consumo de los hogares y de la intensa con-
traccion de la inversion. El consumo privado se redujo
debido al deterioro de la confianza, la contencién de la
riqueza inmobiliaria, la caida de la renta disponible con-
secuencia de la destruccion de empleo y la necesidad
de reducir el elevado endeudamiento de las familias.
El consumo publico, que desacelero6 su ritmo de creci-
miento respecto al registrado en 2008, compenso solo
en parte el comportamiento negativo del consumo pri-
vado. Peor aln, si cabe, fue el comportamiento de la
inversion, que experimentd un retroceso muy intenso,
afectada por la caida de la demanda interna y exterior,
las restricciones al crédito y las menores expectativas
de beneficios de las empresas.

La demanda exterior tuvo, en casi todas las regiones,
una aportacién positiva a la variacién del PIB, amor-
tiguando su descenso. Pero este comportamiento
favorable se debid al elevado retroceso de las im-

Economia Nacional

portaciones, ya que las exportaciones disminuyeron
en todas las regiones.

La diferente intensidad en la caida de los componen-
tes de la demanada y su combinacion determinaron el
mayor 0 menor crecimiento regional.

En el grupo de cabeza (comunidades auténomas de
comportamiento mas favorable en 2009 en términos de
variacion del PIB), los factores determinantes de dicha
diferencia positiva respecto a la media variaron de unas
regiones y otras. Concretamente, en Extremadura, su
posicion favorable respecto a la media nacional se ex-
plicd por un comportamiento menos negativo del con-
sumo privado (propiciado por una mayor resistencia del
empleo a la crisis y el menor endeudamiento de las fa-
milias extremenas) y el soporte de la demanda exterior
(menor caida de las exportaciones por especializacion
en ventas del sector primario). En Navarra y Galicia, su
mejor posicion respecto al conjunto de Espana se debid
a la evolucion menos negativa de todos los componen-
tes de la demanda interna. Por el contrario, la demanda
exterior en estas regiones tuvo una aportacién negativa
(por una caida mas intensa de las exportaciones de bie-
nesy servicios que de las importaciones).

El Pais Vasco y Andalucfa son un buen ejemplo de re-
giones situadas en torno a la media nacional. El Pals
Vasco registré una menor contraccién del consumo
privado y la inversion que el conjunto de Espana, aun-

EMPLEO

% Variaciéon media anual
2009-2008
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que también tuvo una aportacién menos positiva del
sector exterior. Andalucia, sin embargo, es el caso ti-
pico de una regién con un comportamiento de la de-
manda interna y del sector exterior muy similar al de la
media nacional.

En el grupo de cola (regiones de contraccion mas in-
tensa del PIB en 2009) cabe mencionar a Aragén y la
Comunidad Valenciana. En ambas regiones su peor
posicién relativa se debid a un retroceso mas intenso
del consumo privado y de la inversion y la evolucion
muy negativa de las exportaciones (aunque las impor-
taciones descendieron en mayor medida que las ex-
portaciones, lo que propicid una aportacién positiva
de su sector exterior).

Factores explicativos de las diferencias
por el lado de la oferta

Podemos identificar los siguientes rasgos generales,
que influyeron en sentido positivo o negativo en la va-
riacion del PIB regional, segun la especializacién pro-
ductiva de las distintas comunidades auténomas.

El sector primario tuvo un comportamiento desfavora-
ble en 2009, lo que, en general, afectd negativamente
a las regiones con un peso relativo elevado de este
sector en sus economias. El caso mds destacable es el
de Castilla y Ledn, que tuvo un mal afio agricola, lo que
le rest6 0,6 puntos de crecimiento. Aungue en menor
medida, también fue el caso de Castilla-La Mancha, la
Comunidad Valenciana, Galicia, La Rioja y La Region
de Murcia (con una contribucién del sector primario
de -0,1 puntos). Algunas comunidades auténomas re-
gistraron tasas positivas, pero debido al reducido peso
del sector en su economia su aportacion a la variacion
del PIB fue nula en todas ellas, con la Unica excepcion
de Extremadura (donde el sector tuvo una aportacién
positiva de 0,1 puntos).

La fuerte contracciéon de la actividad industrial deter-
miné la peor posicién relativa de algunas regiones in-
dustriales, aunque afecté con mayor intensidad a algu-
nas regiones que a otras. La industria manufacturera,
y dentro de ella, las actividades tradicionales y las de
baja intensidad tecnolégica fueron las mas afectadas
por la recesién econdmica. Aragédn, Catalufa y Astu-
rias fueron las comunidades mas perjudicadas por
el fuerte retroceso del sector industrial (en ellas este
sector tuvo una contribucién negativa de unos 3 pun-
tos de porcentaje), pero también fue muy negativa la
aportacién de este sector en el Pais Vasco, Cantabria,
La Riojay, en menor medida, la Comunidad Valenciana
y Galicia. El comportamiento negativo del sector de la
automocion afectd con mayor intensidad a Aragén y
Galicia que a Navarra (que se vio mas beneficiada del
apoyo del gobierno aleman al sector del automdovil).
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En la construccién, el efecto composicidn entre cons-
truccién residencial y obra publica intervino en la in-
tensidad del retroceso de este sector en las distintas
autonomias. Por ejemplo, en Extremadura, el bajo
peso de las viviendas determind la evolucidon menos
desfavorable del sector, mientras que en La Region de
Murcia ocurrié lo contrario.

La exportacion de servicios es uno de los agregados
que mas cay6 en 2009. Por eso las comunidades auté-
nomas en las que este agregado tiene un mayor peso
han sido de las més perjudicadas. Este es el caso de la
Comunidad Valenciana, Canarias y las Islas Baleares.

Por Ultimo, destacar el importante papel amortigua-
dor del sector servicios de no mercado durante 2008
y 2009. Las regiones con un peso elevado del sector
publico en su economia se vieron beneficiadas de ello.
Ese el caso de Ceuta, Melilla, la Comunidad de Madrid
y Extremadura.

PREVISIONES 2010

En el primer semestre de 2010 las regiones espanolas
han continuado experimentando una mejora paulatina
de la actividad, pero el mercado de trabajo ha seguido
contrayéndose con fuerza. En el segundo semestre, la
aplicacién de medidas encaminadas a corregir el déficit
publico, como la subida del IVA y los planes de ajuste
del Gobierno, retrasaran la ya dificil salida de la crisis. En
consecuencia, es previsible que en el conjunto de 2010
la mayorfa de las comunidades auténomas aun regis-
tren una caida de la actividad, aunque mas moderada
que la de 2009. Solo para cuatro regiones se prevé un
crecimiento positivo, y ademas bastante reducido.

Para el conjunto de 2010 los analistas prevén un acer-
camiento de las tasas de variacion del PIB de las regio-
nes espafolas. Fijan la horquilla en la que se situara el
incremento del PIB regional alrededor de los 1,6 puntos
(frente a los 3 puntos de 2009 y 1,6 puntos de 2008). En
la mayor proximidad de las tasas de variacion previstas
subyace el pronostico de los analistas de debilidad eco-
némica en todas las comunidades auténomas.

Sin embargo, hay regiones mejor preparadas que otras
para la recuperacion. La evolucién mas favorable la ex-
perimentaran las regiones mas productivas, como el
Pais Vasco, Navarra, Madrid y Catalufia.

El grado de dependencia de las comunidades auténomas
de otras dreas también determinara la velocidad y la inten-
sidad de salida de las mismas. Algunas regiones, como
Cataluna, son muy dependientes del mercado europeo,
lo que las beneficiard cuando se produzca su despegue,
y algunas son méas dependientes de otras regiones espa-
fiolas, lo que en la actualidad frena su recuperacion.



Ranking de crecimiento

Durante los Ultimos meses no se han producido cam-
bios significativos en las perspectivas de crecimiento
regional de los analistas, tanto desde el punto de vista
cualitativo como cuantitativo, aunque ha podido haber
alglin cambio en las posiciones relativas de las distin-
tas autonomias. Utilizando las previsiones disponibles,
podemos establecer un ranking regional de variacién
del PIB e identificar los siguientes determinantes de
tales posiciones:

- Los analistas coinciden en que seran Navarra, el Pais
Vasco, Galicia y La Rioja las comunidades con mejo-
res tasas de actividad econémica en 2010. Estas son,
segun el consenso de previsiones, las Unicas que po-
drian lograr un crecimiento positivo en 2010, aunque
reducido. Un comportamiento més positivo de todos
los sectores en comparacion con el conjunto de Espa-
fAa, especialmente de los servicios de mercado, expli-
carfan su mejor posicion relativa respecto a la media.

- El consenso apunta a Baleares, Canarias, Andalucia
y Castilla-La Mancha como las economias més con-
tractivas en 2010. En el caso de los Archipiélagos,
el turismo, que seguiria sufriendo los efectos de la
crisis (especialmente en Canarias), seria el determi-
nante; en Andalucia se deberfa a un peor comporta-
miento que la media nacional de todos los sectores;
en Castilla-La Mancha por una evolucién menos fa-
vorable de la construccién y los servicios. Murcia
también se situaria por debajo de la media nacional,
en su caso destacaria el ajuste del sector de la cons-
truccién (esta regién aun no ha absorbido el exceso

CIFRA DE NEGOCIO

* Diferencia entre el porcentaje de empresarios que sefala un aumento y el que espe-
ra un descenso. Fuente: Perspectivas empresariales para 2010. Cdmaras de Comercio.
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de oferta de viviendas de segunda residencia, a lo
que se unird la contraccion general prevista en la
obra publica como consecuencia de los planes de
ajuste del Gobierno para reducir el déficit).

Por Ultimo, una referencia a las regiones que mas se
han beneficiado en 2008 y 2009 del impulso del sector
publico, que dejan de recibirlo en 2010. Destacan en
esta situacion comunidades auténomas como Madrid
y Extremadura (se prevé que ambas se sitlen en 2010
en torno a la media).

INVERSION

* Diferencia entre el porcentaje de empresarios que sefala un aumento y el que espe-
ra un descenso. Fuente: Perspectivas empresariales para 2010. Camaras de Comercio.
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